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Who's In and Who's Out

Of the 308 constituents that were selected for inclusion in the S&P 500
ESG Index, names like Apple, Microsoft, Amazon and Alphabet once
again made the cut (see Exhibit 3).

Exhibit 3: Largest 10 Constituents of the S&P 500 ESG Index Post-Rebalance

Constituent Name Ticker Index Weight (%)
Apple Inc. AAPL 9.697
Microsoft Corp MSFT 8.409
Amazon.com Inc AMZN 4.297
Alphabet Inc A GOOGL 2.765
Alphabet Inc C GOO0G 2.566
Nvidia Corp NVDA 1.926
UnitedHealth Group Inc UNH 1.861
Procter & Gamble PG 1.497
BExxon Mobil Corp XOM 1.443
JP Morgan Chase & Co JPM 1.404

Source: S&P Dow Jones Indices LLC. Data as of April 29, 2022. The S&P 500 ESG Index was launched on Jan. 28, 2019. Past
performance is no guarantee of future results. Table is provided for illustrative purposes

But, how can a company whose self-declared mission is to “accelerate

the world’s transition to sustainable energy” not make the cutin an

ESG index? There are many reasons.

Exhibit 4: Largest 10 Companies Left Out of the S&P 500 ESG Index Post-

Rebalance
Company Reason Weight in the S&P 500 (%)
Tesla, Inc Disqualifying S&P DJI ESG Score 2.086
Berkshire Hathaway B Disqualifying S&P DJI ESG Score 1.692
Johnson & Johnson Controversies monitoring violation 1.360
Meta Platforms, Inc. Class A Eligible, but not selected 1.325
Home Depot Inc Eligible, but not selected 0.898
Chevron Corp Disqualifying S&P DJI ESG Score 0.864
Costco Wholesale Corp Eligible, but not selected 0.657
Broadcom Inc Eligible, but not selected 0.655
Accenture plc A Eligible, but not selected 0.543
Wells Fargo & Co United Nations Global Compact non- 0.485

compliant

Source: S&P Dow Jones Indices LLC. Table is provided for illustrative purposes.
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En respuesta a @wintonARK y @pmarca
ESG should be deleted if not fixed
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Con Smart Solar, desde
tumovil ves al instante:

La energia que produces
y la que consumes.

Cuanto te estas ahorrando

en tu factura de la luz.

* Elon Musk &
® @eclonmusk
Exxon is rated top ten best in world for environment,

social & governance (ESG) by S&P 500, while Tesla
didn’t make the list!

ESG is a scam. |t has been weaponized by phony social
justice warriors.
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Climate change isn’t a long-run risk, just like wars, energy crises, pandemics, financial crises and so on
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The exec HSBC suspended over climate change 'hyperbole'
comments has resigned, says he's planning 'arguably the

greatest sustainable investment idea ever conceived' ° o
in I
Q Search L]

Home My Network Job
0 Stuart Kirk

Today | wish to announce that | have resigned as global head of responsible
investing at HSBC Asset Management.

Rebecca Ungarino Jul7,2022,7:33 PM

+ Follow *s+

Stuart Kirk

Iranically given my job title, | have concluded that the bank’s behaviour towards
me since my speech at a Financial Times conference in May has made my
position, well, unsustainable.

Funny old world.

View full profile
Over a 27-year unblemished record in finance, journalism and consulting | have
only ever tried to do the best for my clients and readers, knowing that doing so
helps my employer too.

Investing is hard. So is saving our planet. Opinions on both differ. But humanity's

Stuart Kirk, the former head of responsible investments at HSBC, said in May during a presentation pictured here that investors don't best chance of success is open and honest debate. If companies believe in
need to worry about climate risk. FT Live YouTube channel diversity and speaking up, they need to walk the talk. A cancel culture destroys

wealth and progress.

There is no place for virtue signalling in finance. Likewise as a writer, researcher
and investor. | know that words or trading shares can only achieve so much. True
impact comes from the combination of real-world action and innovative selutions.

Which is why I've been gathering a crack group of like-minded individuals
together to deliver what is arguably the greatest sustainable investment idea ever
conceived. A whole new asset class. Sounds fanciful — but | am not one for
hyperbole. as viewers of my presentation know well.

To be announced later this year, the first project will underline the central
argument in my speech: that human ingenuity can and will overcome the
challenges ahead, while at the same time offering huge investment opportunities.
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NIC 36
NIC 36

Norma Internacional de Contabilidad

En abril de 2001, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {Consejo) adoptd
la NIC 36 Deterioro del Valor de los Activos, que habia sido originalmente emitida por el
Comité de MNormas Internacionales de Contabilidad en junio de 1998. Esta norma
consolidé todos los requerimientos sobre la forma de evaluar la recuperabilidad de un
activo. Estos requerimientos estaban contenidos en la NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo,
la NIC 22 Combinaciones de Negocios, la NIC 28 Contabilidad de Asociadas y la NIC 31
Tiformacidn Financiera sobre los Intereses en Negocios Conjuntos.

El Consejo revisd la NIC 36 en marzo de 2004 como parte de su primera fase de su
proyecto de combinaciones de negocios. En enero de 2008, el Consejo modificd la NIC 36
nuevamente como parte de la segunda fase de su proyecto de combinaciones de negocios.

En mayo de 2013, la NIC 36 fue modificada por Informacién a Revelar sobre el Imiporte
Recuperable de Activos no Financieros (Modificaciones a la NIC 36). Las modificaciones
requerian revelar informacidn sobre el importe recuperable de activos con deterioro de
valor, si ese importe se basa en el valor razonable menos los costos de disposicidn y
revelar informacidn adicional sobre la medicidn del valor razonable.

(Otras Normas han realizado medificaciones de menor importancia en la NIC 36. Estas
incluyen las NIIF 10 Estados Financieros Consolidados {emitida en mayo de 2011), NIIF 11
Acuerdos Conjuntos (emitida en mayo de 2011), NIIF 13 Medicidn del Valor Razonable (emitida
en mayo de 2011). NIF 9 Instrumentos Financferos (Contabilidad de Coberturas y
modificaciones a la NIIF 9, NIIF 7 y NIC 39) (emitida en noviembre de 2013), NIIF 15
Ingresos de Actividodes Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes (emitida en mayo de
2014), Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41) emitida en
junio de 2014, la NIIF 9 Instrumentos Financleros (emitida en julio de 2014), la NIIF 17
Contratos de Seguro (emitida en mayo de 2017) Modificaciones a las Referencias al Marco
Conceptual en las Normmas NIF jemitido en marzo de 2018).

NIC 37

Provisiones, Pasivos Contingentes y
Activos Contingentes

En abril de 2001 el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad adoptd la NIC 37
Provisiones, Pasivos Contingentes v Activos Contingentes, que habia sido originalmente emitida
por el Comité de NMormas Internacionales de Contabilidad en septiembre de 1998, Esta
norma reemplazd partes de la NIC 10 Contingencias ¥ Hechos Ocurridos Después de la Fecha del
Balance emitida en 1978 que trataba las contingencias.

Otras Mormas han realizado modificaciones de menor importancia en la NIC 37. Estas
incluyen NIIF 9 Instrumentos Financieros (Contabilidad de Coberturas ¥ modificaciones a la
NIF 9, NIIF 7 y NIC 39) (emitida en noviembre de 2013). Mgjoras Anuales a las NIIF, Ciclo
2010=-2012 (emitido en diciembre de 2013), NIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias
procedentes de Contratos con Clientes (emitida en mayo de 2014). NIF 9 Instrumeéntos
Financleros (emitida en julio de 2014), NIIF 16 Arréendamientos (emitida en enero de 2016),
NIIF 17 Contratos de Seguro (emitida en mayo de 2017), Modificacfones a las Referencias al
Marco Conceptual en las Normas NIIF [emitida en marzo de 2018) v Definicidn de Material o con
Importancia Eelativa (Modificaciones propuestas a las NIC 1 y NIC 8) (emitida en octubre de
2018).
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2003 - Redifining Materiality
Simon Zadek & Mira Merme

Figure 1: Five-Part Materiality Test Figure 4: Maturing Materiality
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